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Prevederile din Documentul de ofertd al Fondului de Investitit Alternative BT Invest, sunt stabilite in
baza §i cu respectarea dispozitiilor Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investifii
alternative §i pentru modificarea §i completarea unor acte normative, denumity in continuare si Lege, a
dispozitiilor Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiardnr. 7/2020 privind autorizarea s
Sunctionarea fondurilor de investifii alternative, denumit in continuare si Regulament, in vederea
administririi Fondului de Investitii Alternative BT Invest, denumit in continuare 5i Fond,

Investitiile in fondurile de investiti alternative nu sunt depozite bancare, iar béncile, in cazul in care detin
calitatea de acfionar al unui administrator de fonduri de investitii alternative, nu oferd nicio garantie
investitorului cu privire la recuperarea sumelor investite.

Autorizarea fondului nu impled in niciun fel aprobarea sau evaluarea de cdtre Autoritdtii de
Supraveghere Financiard (denumita st ASF) a calitéitti plasamentelor in respectivele unitdti de fond

Investitiile in fondurile de investitii alternative comportd nu numai avantaje/beneficii specifice, dar si
riscuri asociate cu realizarea/nerealizarea strategiei/politicii de investitii §i a obiectivului investitional al
Jondului, inclusiv riscul aparitiei unor pierderi pentru investitori, valoarea tnvestitiei fiind, de reguld,
proporfionald cu riscul asumat.

Informatii complete despre Fondul de Investitii Alternative BT Invest se pot obtine la sediul BT Asset
Management S.A.L. S.A. din Cluj Napoca, str.Emil Racoviti nr.22, etaj 1 + mansardy, telefon 0264-301036,
fax 0264-410433 sau 0374-097433, adresa web: www.btassetmanagement.ro, e-mail: btam@btam.ro

Anunturile st notificarile privind activitatea Fondului de Investitii Alternative BT Invest

vor fi publicate pe pagina de internet www btassetmanagement.ro .
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1. Administratorul fondului de investitii alternative
1.1, Date de identificare

BT Asset Management S.A.l. S.A. cu sediul social in Cluj Napoca, str.Emil Racovild nr.2z, etaj 1 -+
mansardd, telefon 0264-301036, fax 0264-410433 sau 0374-097433, www.btassetmanagement.ro,
inmatriculati la Registrul Comertului Clyj sub nr. J12/647/22.02.2005, cod unic de inregistrare nr.
17269861, avind o duratd de functionare nelimitats, cu un capital social subseris gi viirsat de 7.165.700
lei, fard sedii secundare, constituiti in conformitate cu dispozitiile Legii 31/1990 privind societitile,
republicatd, cu modificirile ulterioare, ale Codului Civil Romén §i Codului Comercial, inscrisi in Registrul
public al Autorititii de Supraveghere Financiari cu numsrul PJRO7:*AFIAA /120003 din 01.02.2018,
autorizati de Autoritatea de Supraveghere Financiars in calitate de Administrator de Fonduri de Investitii
Alternative (A.F.1.A.) prin Autorizatia nr.30/01.02.2018, este administratorul Fondului,

BT Asset Management S.A.L S.A., denumiti in continuare si A.F.LA., este autorizati si in calitate de
Societatea de Administrare a Investitiilor de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (actualimente
Autoritatea de Supraveghere Financiari) prin decizia numirul 903 din 29.03.2005, insecrisi in Registrul
public al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiari) cu
numarul PJRo5SAIR/120016 din 29.03.2005.

Organismele de plasament colectiv administrate de citre AF.IA., sunt:

1. Fondul deschis de investitii BT Clasic

2, Fondul deschis de investitii BT Maxim

3. Fondul de investitii alternative cu capital privat BT Invest 1
4. Fondul deschis de investitii BT Index ROMANIA-ROTX
5. Fondul de investitii alternative BT Invest

6. Fondul deschis de investitii BT Obligatiuni

7. Fondul deschis de investitii BT Index AUSTRIA-ATX

8. Fondul deschis de investitii BT Euro Obligatiuni

9. Fondul deschis de investitii BT Euro Clasic

10. Fondul deschis de investitii BT Fix

11, Fondul deschis de investitii BT Euro Fix

12. Fondul deschis de investitii BT Dolar Fix

13. Fondul deschis de investitii BT Agro

14. Fondul deschis de investitii BT Energy

15. Fondul deschis de investitii BT Real Estate

16. Fondul deschis de investitii BT Technology

17. Fondul imobiliar de investitii alternative BT Property

BT Asset Management S.A.L. S.A. nu desfisoard activititi de administrare a portofoliilor individuale de
investitii, inclusiv a celor detinute de citre fondurile de pensii, respectiv nu desfdsoard activititi conexe.

Pentru buna desfigurare a activitiitii BT Asset Management S.A.I. S.A., actionarii au hotirat si
numeascd un Consiliu de Administratie format din trei persoane, respectiv:

1. RUNCAN Luminita Delia, Pregedinte al Consiliului de Administratie, Director General Adjunct al Bincii
Transilvania, cu experienti de peste 25 de ani in domeniul financiar-bancar;

2. ILA§ Ioana-Mihaela, membra al Consiliului de administratie, Director General Adjunct in cadrul Bincii
Transilvania, cu experientd de peste 20 de ani in domeniul financiar-bancar;

3. NISTOR Ioan Alin, membru al Consiliului de administratie, cu experientd de peste 21 de ani In mediul
academic din domeniul finan{elor.

1.2. Conducerea A.F.I.A.

Conducerea efectivd a activititii BT Asset Management S.A.Y. S.A. este asigurati de urmitoarele
persoane:

1. DASCAL Sergiu Dan, Director General, membru al conducerii executive, cu o experientd de peste 20 de
ani in domeniul Pietei de Capital din Romania, a inceput sa lucreze inci din anul 1997 ca si broker,
ulterior ocupénd functia de director Sucursala Cluj in cadrul SVM Elita Invest 8g. Din anul 2001 a
activat in cadrul SVM Transilvania Capital Invest in calitate de Sef Serviciu Tranzactionare. in perioada
2003-2015 a ocupat functia de Director Operatiuni in cadrul SSIF BT Securities, calitate in care a
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coordonat departamanentele de Brokeraj, Tranzactionare si Analiza Financiari. Dupa o perioadd de 2
ani in cadrul Departamentului Plasamente Capital al Bincii Transilvania s-a alaturat, incepand cu Mai
2017 echipei BT Asset Management SAL

5. CONDOR Cilin Paul, Director General adjunct, membru al conducerii executive, cu experientd de peste
25 de ani in domeniul financiar bancar. in 1995 isi incepe cariera in cadrul Bancii Transilvania. in
perioada 1996-2011 ocupi diverse pozitii in Departamentul de Trezorerie al bincii, iar in 2011 devine
Director Adjunct al Directei Trezorerie, responsabil al departamentului de vinziri produse de
trezorerie. fncepénd cu 2016 ocupi pozitia de Director Adjunct al Directiei Private Banking iar din 2019
asiguri conformarea la reglementirile MIFID din pozitia de Director Adjunct la Directiei Conformare a
Bincii Transilvania. Incepand cu 2021 se alaturi echipei BT Asset Management.

Cu respectarea cerintelor legale, inlocuitorul Directorilor A.F.L.A. este Vuscan Adrian Radu, director
economic in cadrul BT Asset Management S.A.I. S.A. Activeazd in domeniul financiar de peste 25 de
ani iar in aceastd perioadd a ocupat funciii de conducere in cadrul BT Asigurari, Groupama Asigurari SA,
OVB Holding AG, BT Pensii — Societate de administrare a fondurilor de pensii facultative SA. In pericada
1998 — 2004 a fost numit in functia de cenzor al Bincii Nationale a Roméniei.

2, Depozitarul Fondului

Depozitarul Fondului de investifii alternative BT Invest este BRD-Group Societe Generale, denumit in
continuare Depozitar, cu sediul social in Bucuresti, B-dul Ion Mihalache, nr. 1-7, sector 1, inmatriculat la
Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare R361579, inscris in
Registrul public CNVM (actualmente ASF) cu nr.0007 autorizat de citre CNVM (actualmente ASF) prin
Decizia nr. D4338/09.12.2003, telefon 021-3016844, fax 021-3016843, adresa de website www.brd.ro.

tn afars de activitatea de depozitare, fiind banc comerciali, Depozitarul efectueazi in mod curent intreaga
gami de operatiuni bancare pentru care a obtinut autorizatia Béncii Nationale a Roméniei.

Pentru toate instrumentele financiare din portofoliul Fondului decontate in cadrul unui sistem de
compensare, decontare si depozitare, Depozitarul disponibilizeazd/primeste instrumentele exclusiv pe
principiul livrare/primire contra plata.

Prin exceptie de la prevederile din aliniatului anterior, cu respectarea prevederilor legale In vigoare gi In
concordantd cu meodalititile de decontare stabilite intre Depozitar si A.F.LA., in situatia decontdrii
tranzactiflor cu actiuni efectuate pe piete externe printr-un intermediar care este participant direct la
sistemul de decontare (,Direct Clearing Member”) a respectivei piete externe, Depozitarul va initia
instructiunile corespunzitoare pentru decontarea tranzactiei pe principiul livrare/primire fard platd numai
dac sunt indeplinite conditiile (instructiunile trimise de intermediar sunt confirmate §i de A.F.LA.,
respectiv (i) A.F.L.A. transmite Depozitarului documente justificative (de exemplu copii ale extrasului de
cont al Fondului) de efectuare a transferurilor, in/din contul Fondului, a sumelor corespunzatoare
respectivei tranzactii.

fn situatia utilizirii de ciitre Depozitar a serviciilor unui custode global/sub-custode, cu privire la activele
Fondului achizitionate pe piete externe, primul custode international de pe lanful de custodie este, dupi
caz, una dintre entititile: (i)Euroclear Bank S.A./N.V., 1 Boulevard du Roi Albert II, B-1210 Brussels —
Belgium, tel: +32 (0)2 326 2812, www.euroclear.com ; (ii)Societe Generale, Spélka Akcyjna Oddzial w
Polsce,ul. Marszatkowska 111, 00-102 WARSZAWA — Poland, tel: +48 22 528 4000, fax: +48 22 528 4444,
www.sgeib.pl; (iii) Societe Generale, 29 Boulevard Haussmann 75009 Paris — France, tel: +33 1 42 14 20 00,
www.securities-services.societegenerale.com, .

Depozitarul va informa A.F.I.A., din momentul in care a luat la cunostin{i cu privire la faptul cd separarea
activelor Fondului nu mai este suficientd pentru a asigura protectia impotriva insolventei unei parti terte
careia Depozitarul i-a delegat custodia.

Depozitarul este responsabil fati de A.F.I.A. si fatd de investitorii Fondului pentru orice pierdere
suferiti de acestia din cauza neglijentei Depozitarului sau din cauza nefndeplinirii in mod corespunzitor a
obligatiilor acestuia in conformitate cu legislatia in vigoare.

Depozitarul nu are autoritatea si transfere, si gajeze, si garanteze in orice mod sau sa dispuna, in orice alt
fel de orice instrumente financiare sau sume de bani incredintate spre pastrare in numele Fondului cu
exceptia cazului in care existd instructiuni corespunzitoare ale A.F.I.A. si numai in beneficiul investitorilor
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Fonduluij, cu respectarea prevederilor legale in vigoare. Interdictia nu se aplicd in cazul dispunerii de citre
ASF a unor misuri speciale,

Activele Fondului nu pot face obiectul procedurilor de executare silits declansate de citre creditorii
Depozitarului, nu pot fi puse sub sechestru sau proprite de citre acestia si nu fac parte din masa credali in
caz de faliment al Depozitarului.

Ca parte a activititii curente de custodie si depozitare, Depozitarul poate intra in anumite momente in
tranzactii comerciale/financiare cu alti clienti, fonduri de investitii sau terte prti. Existd posibilitatea ca o
parte din aceste activititi ale Depozitarului si intre in conflict de interese cu Fondul sau cu AF.ILA. In
caz de orice potential conflict de interese pe parcursul activititii sale normale, Depozitarul va respecta in

orice moment obligatiile care ii revin in baza legislatiei in vigoare si a contractului de depozitare incheiat cu
AF.LA..

3. Informatii cu privire la Fond
3.1. Identitatea Fondului

Fondul poarti denumirea de Fondul de Investitii Alternative BT Invest, denumirea scurti a
Fondului este FIA BT Invest si este autorizat de ciitre Autoritatea de Supraveghere Financiari prin
autorizatia nr. 206 din 30.09.2021 si este inscris in Registrul public ASF cu numgrul CSCogFIAIR/120009.

FIA BT Invest este un fond de investitii alternative de tip deschis, destinat investitorilor de retail si este
incadrat, din punct de vedere al investitiilor pe care le poate efectua, in categoria fondurilor de investitii
alternative diversificate.

Fondul emite unititi de fond denominate in moneda “Len”.

Fondul] este constituit pe durati nelimitati.

3.2. Descrierea obiectivelor Fondului

Scopul Fondului este exclusiv gi constd in mobilizarea resurselor financiare disponibile de Ia persoane fizice
§1 juridice (investitori de retail si/sau investitori profesionali) printr-o ofertd publici de unititi de fond si
investirea acestor resurse in activele permise fondurilor de investitii alternative (denumite gi FIA)
diversificate, pe principiul administriirii prudentiale, a diversificirii si diminusirii riscului, conform normelor
Legii, Regulamentului si ale politicii de investitii a Fondului.

Obiectivele Fondului urmiresc cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilitag
superioare ratei inflatiei.

Fondul se adreseazd investitorilor dinamicit, care sunt de acord cu si isi insusesc politica investitionald a
Fondului.

FIA BT Invest poate investi in activele descrise in politica de investitii din prezentul document, investitiile
realizate de Fond pentru atingerea obiectivelor relizindu-se cu respectarea cerintelor de diversificare
prudenti a portofoliului instituite de ASF pentru FIA incadrat in categoria FIA diversificate. Posibilitatea
efectuaril de investiii In activele descrise in politica de investitii din prezentul document nu impune obligatia
detinerii simultane a acestora in portofoliul Fondului.

In conformitate cu politica de investitii §i cu strategia investitional a acestuia, Fondul are un grad de risc
ridicat. fn anumite circumstante, riscul general al Fondului poate fi mai redus decét cel asumat in
documentele constitutive. Randamentul potential al unei investitii este, de reguld, direct proportional cu
gradul de risc asociat acesteia.

In conformitate cu prevederile legale, aplicabile FIA, in vigoare, ExpunereaFfectLevier2 nu depiseste dublul
valorii Activului Fonduluis. Pentru caleularea ExpuneriiEfectLevier a instrumentelor financiare din
portofoliul Fondului, A.F.1.A. utilizeazi atit metoda brutd, cit si metoda bazatd pe angajamente.,

! Investitori care urmaresc conservarea capitalului cu riscuri mai mult decst minime sau cresterea capitalului cu riscuri
mai mult decit medii

® ExpunereBfectLevier reprezintd valoarea totald a Expunerilor tuturor instrumentelor financiare aflate in portofolin]
Fondului §i care se calculeazd, pe baza principiilor cadrului legal incident, aplicabil, pentru determinarea Efectului de
levier.
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3.3. Politica de investitii

Pentru obtinerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de Lege si Regulament,
FIA BT Invest va putea investii in urmétoarele active:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, din Roménia sau dintr-un stat membru;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse dintr-un stat
tert, care opereazii in mod regulat §i este recunoscuti gi deschisd publicului, cu conditia ca alegerea
bursei si fie aprobati de ASF si si fie prevdzutd in regulile Fondului. fn acest sens, A.F.L.A. va
depune la ASF solicitarea de aprobare a bursei sau pietei dintr-un stat tert cu cel putin 30 de zile
Tucriitoare inainte de efectuarea investitei pe bursa/piata respectivi. In procesul de evaluare a unei
piete sau burse dintr-un stat ter{, se consideri ci conditiile de eligibilitate sunt indeplinite de drept
pentru pietele sau bursele dintr-un stat non-UE membru al G7.

¢) valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte publice in vederea admiterii la tranzactionare,
cu respectarea cumulativd a urmitoarelor conditii:

(i) documentele de emisiune si includi un angajament ferm, conform ciruia se va cere
admiterea la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau tranzactionarea in
cadrul unei burse dintr-un stat terf care opereazi regulat gi este recunoscutd si deschisd
publicului, cu conditia ca alegerea locului de tranzactionare sau a bursei si fie aprobati de
ASF si si fie previzutd in regulile Fondului;

(ii) aceasti admitere s fie asiguratd intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

d) titluri de participare emise de organismele de plasament colectiv in valori mobiliare {OPCVM)
inclusiv OPCVM tranzactionabile de tip ETF (Exchange Traded Fund) si/sau FIA, stabilite sau nu
in state membre.

FIA in care investeste Fondul indeplinese cumulativ urmétoarelor conditii:

() sunt autorizate sau inregistrate;

(ii) activititile FIA fac obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare a activului si a
pasivului, a veniturilor §i a operatiunilor din pericada de raportare, in concordant cu
frecventa de riscumpirare oferitd investitorilor, dupi caz;

(i) profilul FIA se inscrie in profilul de lichiditate al FIA BT Invest;

OPCVM-urile tranzactionabile de tip ETF in care investeste Fondul mai indeplinesc, cumulativ, si
urmatoarele cerinte:

(i) sunt tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursd dintr-un stat terf in
sensul lit. a) ¢i b),;

(i) sistemul alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza este un sistem alternativ de
tranzactionare cu cel putin un formator de piata care ia masuri pentru a se asigura ca
valoarea unitatilor sau actiunilor respectivului OPCVM nu difera de valoarea activului net
si, daca e cazul, de valoarea indicativd a activului net

FIA BT Invest investeste exclusiv in QPCVM si FIA care asigurd prin documentele constitutive
sau alte documente relevante segregarea individuald a activelor detinute sau segregarea acestora in
conturi omnibus, ce sunt reconciliate de citre depozitarul OPCVM/FIA cel putin cu o periodicitate
similari cu frecventa de subscriere sau riscumpdrare oferitd investitorilor respectivelor
OPCVM/FIA. Un cont omnibus, ce poate cuprinde active ale mai multor clien{i ai depozitaritor
OPCVM/FIA., nu poate contine activele proprii ale depozitarului OPCVM/FIA sau ale entititii
tere delegate.

e) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de
retragere, cu o scadentd care nu depigeste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit
sd fie situat in RoméAnia, intr-un stat membru sau intr-un stat tert, in acest ultim caz cu conditia ca

Efectul de levier reprezinti orice metods, prin care A.F.JLA. e mireste Expunerea Fondului prin poziiii de
instrumente financiare derivate sau prin orice alte mijloace, in confomitate cu documentele Fondului.

Expunere reprezinti valoarea actualizati a unui instrument financiar (depozit bancar, certificat de depozit, obligatiune,
actiune etc.) emis de un emitent si aflat in portofoliul Fondului.

2 Activul Fondului reprezinti totalitatea activelor administrate apartindnd Fondului, inclusiv activele generatoare de
Efect de levier
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institutia de credit s fie supus#i unor reguli prudentiale echivalente acelora emise de citre Uniunea
Europeani;

instrumente financiare derivate, cu decontare finald in fonduri binesti sau in actiunea-suport a
instrumentului, tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat tert
in sensul lit. a) i b), si/sau instrumente financiare derivate, negociate in afara pietelor reglementate,
cu indeplinirea cumulativi a urmitoarelor conditii:
(i) activul-suport consti in instrumentele prevazute in politica de investitii a Fondului,
precum §i indici financiari, rata dobénzii, cursul de schimb;
(ii) contrapirtile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt entitii,
subiect al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de ASF.;
(i) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei
evaluiri zilnice i verificabile i pot fi, la initiativa A.F.I.A. vandute, lichidate sau pozitia
poate fi inchis3 zilnic, la valoarea lor justi, printr-o tranzactie de sens contrar;

instrumente ale pietei monetare, altele decht cele tranzacfionate in cadrul unui loc de tranzactionare,
care sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinati in orice moment, cu exceptia
efectelor de comert, cu conditia ca emisiunea sau emitentul si fie supus reglementirilor referitoare la
protectia investitorilor gi a economiilor acestora, iar respectivele instrumente ale pietei monetare:

(1) s fie emise sau garantate de o autoritate administrativ, centrald, locald sau regionals, de o
bancd centrald dintr-un stat membru, de Banca Central} Europeani, de Uniunea Europeani
sau de Banca Europeand de Investitii, de o tari tertd sau, in situatia statelor federale, de unul
dintre membrii componenti ai federatiei sau de un organism public international, din care
fac parte unul sau mai multe state membre; sau

(i) sd fie emise de un organism ale cirui titluri sunt negociate pe pietele reglementate,
mentionate la lit. a) sib); sau

(ii)sd fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit
criteriilor definite de legislatia europeans, sau de o entitate care este subiect al unor reguli
prudentiale §i se conformeazi acestora, reguli validate de ASF ca fiind echivalente cu cele
prevazute de legislatia europeani; sau

(iv) s& fie emise de alte entititi care apartin categoriilor aprobate de ASF , cu condifia ca
investitiile in astfel de instrumente si fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente
cu aceea previzutd la pet. (1), (ii) si (iii), si ca emitentul si fie 0 societate ale clirei capital si
rezerve si se ridice la cel putin echivalentul in lei a 10.000.000 euro, care igi prezinti si
publicd situatiile financiare anuale, conform legislatiei europene aplicabile, sau o entitate
care, in cadrul unui grup de societiiti care contine una sau mai multe societilti listate, are
rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicati finantérii vehiculelor de securitizare
care beneficiazii de o linie bancari de finantare;

pérti sociale ale societétilor cu rispundere limitats, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicati,
cu modificirile §i completarile ulterioare, ale ciror situatii financiare anuale sunt auditate conform
legii;

valori mobiliare ((i) actiuni si alte valori echivalente actiunilor, (if) obligatiuni si alte titluri de
creantd; (iii) orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori
mobiliare prin subscriere sau schimb) ce nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert;

valutd, achizitionatd pe piata interng, liber convertibils, conform criteriilor Bancii Nationale Romane
{B.N.R.);

titluri de stat;

obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare, cu
respectarea cel putin a urmatoarelor conditii:

(i) emitentul de obligatiuni corporative trebuie si aib# cel putin 2 ani de activitate la momentul
efectudrii plasamentului in emisiunea de obligatiuni corporative. In cazul in care emitentul
de obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate, FIA BT Invest investeste
doar in emisiuni de obligatiuni corporative garantate de o institutie de credit autorizati de
B.N.R. sau de o sucursald din Roménia a unei institutii de credit autorizati intrun alt stat
memmbru sau cu alte garantii lichide/exigibile reprezentind cel putin 100% din valoarea
emisiunii de obligatiuni corporative;

(i) situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie si fie auditate
conform legii si s& nu indice riscuri semnificative, precum riscul de bonitate, lichiditate sau
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solvahilitate, privind pozitia financiard a acestuia, de naturd s3 determine nerespectarea
obligatiilor de plati ale cupoanelor si principalului aferent emisiunii de obligatiuni
corporative;

(iii) emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie s fie inscris in lista contribuabililor cu
restante fiscale publicatd pe site-ul Agentiei Nationale de Administrare Fiscald;

(iv) emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel putin ultimele g exercitii
financiare consecutive anterioare, astfel cum rezulté din situatiile financiare anuale aferente,
auditate conform legii; in cazul in care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de
2 ani de activitate, atunci acesta a inregistrat profit in toate exercitiile financiare.

Fondul poate investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiali a:

(i) New York Stock Exchange LLC (www.nyse.com) din Statele Unite ale Americii
(i) The Nasdaq Stock Market LLC (www.nasdag.com) din Statele Unite ale Americii
(iii) London Stock Exchange - LSE (www.londonstockexchange.com) din Regatul Unit al Marii Britanii

(iv) The Swiss Stock Exchange (https://www.six-group.com/de/products-services/the-swiss-stock-
exchange html ) din Elvetia

Fondul va putea investi in instrumente financiare derivate tranzactionate pe o bursi dintr-un stat ter{ cu
conditia ca bursa si fie previizuti in documentele Fondului.

3.4. Limite investitionale

Investitiile FIA BT Invest se vor realiza cu respectarea urmitoarelor limite:

a)

b)

c)

d)

el

g)

h)

i)

nu poate detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare gi instrumente ale pietei monetare emise
de acelagi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor piefei monetare emise sau
garantate de un stat membru, de autorititile publice locale ale statului membru, de un stat terf sau de
organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre. Limita de 10%
poate fi majorat pand la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totald a valorilor mobiliare detinute de
Fond in fiecare dintre emitentii in care are detineri de pand la 40% si nu dep#igseasca in niciun caz 80%
din valoarea activelor sale;

nu poate detine mai mult de 50% din active in valori mobiliare §i instrumente ale pietei monetare emise
de entit4ti apartinand aceluiasi grup, iar in cazul grupului din care face parte A.F.LA., aceastdl limitd
este de 40%;

expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate tranzactionate in
afara pietelor reglementate nu poate depigi 20% din activele sale, indiferent de contrapartea
tranzactiei;

expunerea globald fati de instrumentele financiare derivate nu poate depasi valoarea totali a activului
sau;

valoarea conturilor curente si a numerarului trebuie si se incadreze in maximum 20% din activele sale;
limita poate fi depisiti pind la maximum 50%, cu condifia ca sumele respective s& provind din
emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenti sau din vinzarea de instrumente
financiare din portofoliu, far depisirea respectivi si nu fie pe o perioadd mai mare de 9o de zile;

nu poate si constituie gi s4 detini depozite bancare constituite la aceeasi banca reprezentind mai mult
de 30% din activele sale;

nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat tert, emise de un singur FIA destinat
investitorilor de retail;

nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat terf, emise de un singur FIA destinat
investitorilor profesionali;

nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat tert, emise de alte FIA de tip deschis. In
cazul grupului din care face parte A.F.L.A. limita de detinere este de 40% din activele sale;
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j}  nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri de participare emise de un singur OPCVM
autorizat de ASF sau de o autoritate competent nationali dintr-un alt stat membru, precum si in tithari
de participare emise de un singur organism de plasament colectiv admis la tranzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare din Romania, alt stat membru sau pe o bursi dintr-un stat tert;

k}  nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un stat
tert, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor Publice;

1) nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in parti sociale emise de societiti cu
rdspundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificirile si completérile
ulterioare;

fn fiecare tari tertd in care investeste, Fondul poate plasa maximum 100% din activele sale totale.
p p

In cazul dep#sirii limitelor, exclusiv in situatiile independente de vointa sa, Fondul are obligatia reincadrarii
in cerintele legale in termen de 30 de zile de la data depésirii limitei respective,

A.F.L.A. va informa, in termen de doudl zile lucritoare, Depozitarul gi ASF cu privire la depigirea
limitelor, in cadrul unui document ce cuprinde justificarea cauzelor care au condus la aceastd situatie,
precum gi al unui plan de misuri pentru reincadrarea in cerintele legale in termenul de 30 de zile de 1a data
abaterii.

Fondul poate si depdseasci limitele privind investitiile in instrumentele financiare care sunt incluse in
actival su n cazul exercitirii drepturilor de subscriere aferente acestora cu conditia ca depisirea si nu se
intindé pe o perioad# mai mare de 9o de zile.

Fondul nu va investi in:
(i) active imobiliare
(ii) certificate de emisii de gaze cu efect de serd, asa cum sunt acestea definite la art. 3 lit. b) din
Hotdrdrea Guvernului nr. 780/2006 privind stabilirea schemei de comercializare a certificatelor de
emisii de gaze cu efect de serii, cu modificirile si completirile ulterioare.

Fondului i este interzis:

(i) sd efectueze vinziri in lipsd;

(ii) s3 investeascd in instrumente financiare emise de A.F.LA.;

(iii) s incheie tranzactii, avAnd ca obiect activele din portofoliul propriu, cu ALF.I.A,;

(iv) sd efectueazi schimburi de instrumente financiare contra numerar sau altor instrumente financiare
din portofoliul si nu utilizeaz# cesiuni cu titlu gratuit a unor active nelichide din portofoliul siu
investitional citre investitori (,redemption in kind”)

(v) s#acorde imprumuturi de instrumente financiare;

(vi) saacorde imprumuturi de numerar;

(vii) si participe/subscrie la imprumuturi sindicalizate;

(viii) sd garanteze imprumuturi de numerar in favoarea unui tert;

(ix) si achizitioneze direct, partial sau integral portofolii de credite emise de alte entititi financiare sau
nefinanciare, cu exceptia plasamentelor investitionale in instrumente financiare emise de institutii
financiare recunoscute international, institutii de credit sau de institutii financiare nebancare
autorizate de B.N.R. sau de alte biinci centrale dintr-un stat membru sau din state terte;

In conformitate cu prevederile Regulamentului UE 2365/2015 privind transparenta operatuinilor de
Sinantare prin instrumente financiare A.F.LLA. comunici investitoriilor ¢ nu utilizeats pentru
administrarea portofoliului FIA BT Invest operatiuni de finantare cu instrumente financiare (SFT) si nici
instrumente de tip total return swap.

3.5, Unitatea de fond
Unitdtile de fond evidentiazi detinerea de capital a investitorului in activele Fondului.

Fondul Inchis de Investitii BT Invest s-a constituit printr-o ofertd limitata de unititi de fond desfisurati
ulterior Inregistririi initiale a Fondului la ASF.

Incepand cu data autorizirii Fondului inchis de Investitii BT Invest ca si FIA, cu exceptia primei zile
lucritoare a fiecirei luni, subcrierea si riiscumpérarea unititilor de fond se va face zilnic, investitorii putind
solicita, cu respectarea prevederilor de la punctele 3.5.2.1 si 3.5.2.2, subscrierea/rdscumpararea oricirui
numdir de unititi de fond,
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Unitatea de fond are urmitoarele caracteristici:
o este emisi in form¥ dematerializatd, intr-o singurd serie, de un singur tip, inregistrati in contul
investitorului;
este emisi In forma nominativi;
este plititd integral in momentul subscrierii;
nu este tranzactionati pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare;
conferd detindtorilor drepturi si obligatii egale.

Fondul inchis de Investitii BT Invest a emis unititi de fond cu valoarea nominald(initiald) a unitiitii de
fond de 2.000 (doud mii)RON.

Valoarea unei unititi de fond emise de Fondul Inchis de Investitii BT Invest s-a modificat pe tot
parcursul existentei Fondulut, inregistrarea ficAndu-se pe unititi si fractiuni de unitigi de fond.

FIA BT Invest, care din Fondul Inchis de Investitii BT Invest devine fond de investitii alternative, prin
alinierea la prevederile Legii si ale Regulamentului, va avea prima valoare a unititii de fond egald cu
valoarea unitard a activului net la data autorizirii Fondului de citre ASF. Valoarea unei unititi de fond
emise de FIA BT Invest se modifici pe tot parcursul existeniei Fondului.

3.5.1. Drepturile si obligatiile detinitorilor de unititi de fond

Investitorii Fondului beneficiazi de toate drepturile si obligatiile conferite prin posesia unitatilor de fond
de la data emiterii/detinerii acestora.

Investitorii Fondului au urmiitoarele drepturi:
» sifie parte a Contractului de societate al Fondului;
e i beneficieze de valoarea la zi a unititilor de fond prin plata pretului de rfiscumpérare
o i solicite informatii referitoare la politica de investitii a Fondului si valoarea unititilor de fond;
e si beneficieze, in conditiile legii, de confidentialitatea operatiunilor;
s4 obting, la cerere, certificatul contului de investitie respectiv confirmarea de sold personal;
sd obtini prin intermediul unui suport durabil (SMS, sistem de viznalizare cu user $i parold, email)
confirmarea emisiunii/anulirii unititilor de fond de indatd ce este posibil si cel tirziu in prima zi
lucritoare dupi emitere/anulare;
o si obtini gratuit, la cerere, rapoartele periodice (lunare, semestriale, anuale) ale A.F.I.A. privind
activitatea Fondului.

Investitorii Fondului au urmétoarele obligatii:

« s} pliteascd pretul de emisiune aferent unitétilor de fond subscrise;

o sd achite comisicanele de riscumpirare;

o s# achite obligatiile fiscale, care 1i revin datoriti investitei la Fond, conform prevederilor legale in
vigoare;

o si verifice corectitudinea inscrierii operatiunilor de subscriere/rdscumpirare a unitétilor de fond;

» s respecte conditiile mentionate in Formularul de adeziune;

o gi furnizeze A.F.I.A. informatii corecte si complete pentru deschiderea contului de investitie;

o s} informeze A.F.I.A. despre orice modificare a datelor contului de investitie si si procedeze la
actualizarea acestora;

» sa isi actualizeze datele periodic, in vederea respectirii prevederilor legale privind prevenirea si
combaterea spilirii banilor si finantirii actelor de terorism;

e si detini cel putin o unitate de fond;

« si respecte Regulile Fondului.

3.5.2. Emiterea, riscumpiirarea si anularea unitatilor de fond
Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond.

Valoarea unei unitiiti de fond emise de FIA BT Invest se modifici pe tot parcursul existentei Fondului,
inregistrarea ficAndu-se pe unititi gi fractiuni de unitéti de fond.
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Numirul de unitd{i de fond / fractiuni de unititi de fond subscrise/ rdscumpérate se calculeazi cu 10
zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai apropriat intreg>> respectiv rotunjirea
efectudndu-se la cea mai apropiati a 10-a zecimalj.

Indiferent de momentul din zi la care este creditat contul colector al Fondului (in cazul operatiunii de
cumpdrare de unititi de fond) respectiv este inregistrati cererea de riscumpirare (in cazul operatiunii de
rascumpirare de unititi de fond) pretul de cumpiirare respectiv preful de rdscumpdérare este acelasi, iar
unitdtile de fond se emit respectiv se anuleazfi cu aceeasi dati. Pentru operatiunile efectuate intr-o zi,
Fondul lucreaz cu un singur pre{ de emisiune respectiv pret de riscumpdarare,

FIA. BT Invest, care din Fondul Inchis de Investitii BT Invest devine fond de investitii alternative, prin
alinierea la prevederile Legii si ale Regulamentului, va avea prima valoare a unittii de fond egald cu
valoarea unitard a activului net la data autorizirii Fondului de citre ASF.

Din punctul de vedere al Fondului, notiunea de zi lucritoare reprezinti orice zi calendaristics cu exceptia
zilelor de sdmbdtd, duminici, prima zi lucritoare a fieciirei luni si a sdrbitorilor legale. Astfel, orice
operatiune de cumpdrare gi/sau rdscumpirare de unititi de fond inregistratd intr-o zi nelueratoare, va fi
considerati ca fiind efectuati in ziua lucritoare urmaitoare. De exemply, (a) dacd creditarea contului
Fondului cu suma corespunziitoare unei cumpiriri de unitifi de fond este efectuatii intr-o zi de simbiita,
d.p.d.v. al datei emisiunii §i valorii unitare a activului net cu care se evalueaz} suma subseris#, se va
considera ca fiind o operatiune de cumpérare de uniti{i de fond efectuats luni: unititile de fond se emit
marti la valoarea unitar a activului net a Fondului corespunzitor zilei de luni; respectiv (b) daci cererea de
riscumpdrare este inregistraty intr-o zi de sambitd, d.p.d.v. al datei anulirii si valorii unitare a aetivului net
cu care se evalueazii suma rdscumpdraty, operatiunea se va considera ca fiind efectuats luni: unitétile de fond
se anuleazd marti la valoarea unitard a activului net a Fondului corespunzitor zilei de hani.

Orice definitor de unitéti de fond are obligatia de a detine in permanent3 cel pufin o unitate de fond. In cazul
in care, ca urmare a unei cereri de riscumpirare, investitorul ar rimane cu mai putin de o unitate de fond, in
mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi riiscumpiraty si fractiunea reziduali.

In situatia in care o persoand (i)care intentioneazi si devind investitor al fondului(adeziunea la fond) sau
(ii)care a fost investitor al Fondului dar si-a riscumpérat toate unititile de fond detinute la Fond, depune o
sumd mai micd decat o unitate de fond, A.F.I.A. va initia in ziua publiciirii valorii unitare a activului net
valabile la data depumerii sumei initiale, demersurile necesare, dupi caz, pentru returnarea sau pentru a
solicita completarea acestei sume, In cazul in care se solicitd completarea sumei initiale, valoarea activului
net unitar luatd in calcul este cea aferent# zilei in care se realizeazii completarea sumei initiale, iar momentul
in care respectiva persoand devine investitor si se va emite unitatea de fond se determini in raport cu zina
completirii sumei initiale. In situatia returnirii, daci suma nu poate fi returnatd din cauze neimputabile
AJF.1.A. timp de 3 ani, suma respectivi va fi inregistrati ca si venit al Fondului.

La flecare operatiune de subscriere sau de rascumpirare de unititi de fond, A.F.L.A. notifici investitorul
prin intermediul unui suport durabil - SMS sau sistern de vizualizare cu user si parola/acces direct al
investitorului pe bazé de user si parold, confirmarea emisiunii/anuldrii unititilor de fond, de indat4 ce este
posibil gi cel tarziu in prima zi lucritoare de dup# emitere/anulare. Confirmarile emisiunii/anularii unitatilor
de fond corespunzitoare operatiunilor de subscriere/rascumpdrare de unititi de fond sunt transmise
investitorilor §i la adresa de e-mail comunicati de chtre acesta. La cerere, aceasta confirmare poate fi
transmisd investitorului la adresa de corespondents.

3.5.2.1. Proceduri pentru subscrierea unititilor de fond

Participarea la Fond este nediscriminatorie, fiind deschisi oriciirei persoane fizice sau juridice, roméne sau
striine, care subscrie la prevederile Documentului de oferti al Fondului.

Acordul privind aderarea la Fond se considers a fi exprimat o dati cu prima operatiune de subscriere
efectuati. La prima operatiune de subscriere efectuat, investitorii vor semna un exemplar din Contractul de
societate al Fonduluia. Astfel investitorii devine parte a contractului cadru de adeziune reprezentat de
Contractul de societate, avind drepturile §i obligatiile stipulate prin acesta.

4 Investitorii existenti la data autoriziirii Fondului ca §i FIA, vor semna Contractul de societate ulterior autorizarii i
anterior oricarei operatiuni cu unititi de fond (suberiere/riscumparare). La data semnirii contractului, investitorii vor
semna o declaratie prin care certificd cii au primit, au citit si au inteles Documentul de oferta al Fondului de Investitit
Alternative BT Invest si sunt de acord cu continutul Regulilor Fondului de Investitii Alternative BT Invest.

11



BTH BT A tM tS.AL® Documentul de ofertd FIA BT Invest
sse anagement s.A.lL.

Grupul Financiar Banca Transilvania

Semnarea adeziunii de citre un investitor atrage automat consimtimantul acestuia cu privire la continutul
regulilor Fondului.

Formularul de adeziune contine mentiunea: “Prin prezenta certific cd am primil, am citit §1 am
inteles Documentul de oferta al Fondului de Investitii Alternative BT Invest, sunt de acord
cu continutul Regulilor Fondului de Investitii Alternative BT Invest ,

In situatia in care informatiile furnizate de citre investitor pentru deschiderea contului de investitie sunt
incorecte sau incomplete si, din acest motiv, A.F.1.A. este impiedicat¥ si i§i indeplineascd obligatiile legale
privind cunoasterea clientului, prevenirea spilirii banilor si combaterea terorismului, precum si obligatiile
de raportare ciitre autorititile si institutiile de supraveghere, A.F.L.A. isi rezervd dreptul de a declina
initierea unei relatii de afaceri, respectiv de a inceta derularea de operatiuni, in cazul unei relatii de afaceri
existente, cu respectivul investitor.

A.F.I.A. nu va incepe relatia de afaceri cu un investitor, sau va inceta deluarea de operatiuni cu investitorul,
in situatia in care inceperea/derularea relatiei de afaceri incalca reglementarile interne ale A.F.LA...

Unititile de fond se vor achizitiona la pretul de cumpérare calculat pe baza activelor din ziua creditérii
contului Fondului. Participarea initiali se poate face cu minimum o unitate de fond, ulterior investitorul
avand libertatea de a subscrie cu orice sumy, inregistrarea ficindu-se i pe fractiuni de unititi de fond.

Pretul de emisiune este pretul pldtit de investitor st este format din valoarea unitard a activului net
calculat de A.F.I.A, si certificat de Depozitar, pe baza activelor din ziua in care s-a fécut creditarea
conturilor colectoare ale Fondului.

Pretul de emisiune se calculeazd in Lei si se rotunjegte la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind
<<rotunjirea la cel mai apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiati a 2-a
zecimali.

Emisiunea unititilor de fond se face in ziva lueritoare urmitoare celei in care s-a facut creditarea contului
colector al Fondului.

Pretul de emisiune va fi plitit integral in momentul subscrierii. Plata unititilor subscrise se face numai in
Lei.

Participarea la Fond are loc urmare a: (i) semnérii Contractului de societate al Fondului, (ii) semnirit
Formularului de adeziune (iii) efectusrii pliatii unititilor de fond subscrise. O persoand ce a cumpdrat unititi
de fond devine investitor al Fondului in ziua lucritoare urmétoare celei in care s-a ficut creditarea contului
Fondului, iar pretul de emisiune luat in calcul este cel calculat pe baza activelor din ziua in care s-a ficut
creditarea contului Fondului.

Contravaloarea unitatilor de fond cumpirate se achita prin virament bancar in contul Fondului, din contul
investitorului (pentru persoane fizice: contul curent al titularului contului de investitie; pentru persoane
juridice: contul curent al persoanei juridice pentru care se efectueazd subscrierea) deschis la Banca
Transilvania. Tn situatia in care, in baza unei politici interne de remunerare, investitorul primeste sumele din
contul bancar al angajatorului siu, contravaloarea unititilor de fond poate fi achitatd ¢i din contul
respectivului angajator deschis la o institutie de credit autorizatd de B.N.R..

in cazul subscrierilor de unitati de fond ulterioare efectuate prin virament bancar, inclusiv electronic,
pentru investitorii Fondului care la aderarea la Fond gi-au dat semnitura gi pentru subscrieri ulterioare,
nu mai este necesari completarea si semnarea unui formular, investorii avind obligatia de a completa in
rubrica <<Explicatii>> a ordinului de plati datele de identificare <<CNP/CUI numdr cont de investifie,
nume titular/ BT Invest>> incepind in mod obligatoriu cu codul siu numeric personal sau codul unic de
inregistrare in cazul persoanelor juridice

% cazul in care aceste informatii nu sunt completate sau, in cazul in care sunt completate eronat, alocarea pe
investitori a sumelor virate poate fi ingreunati sau chiar imposibild. A.F.I.A., nu igi asumd nici o rdspundere
pentru eventualele intdrzieri de alocare de unitdti de fond dacd acestea se datoreaza necompletirii
corespunzitoare a rubricii de explicatii a ordinului de platé.

O dati cu prima operatiune de subscriere, investitorului i se deschide un cont in Fond care are un numér de
identificare unic. Participarea la Fond si numirul de unititi de fond detinute in respectivul cont sunt
atestate prin certificatul contului de investitie eliberat de A.F.L.A..

A.F.I.A. va transmite investitorului prin intermediul unui suport durabil - SMS, fax, e-mail sau postd (pe
baza informatiilor mentionate de investitor in Formularul de adeziune la sectiunea “Adresa de
corespondentd”) numirul contului de investitie alocat.
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La solicitarea investitorului, A.F.I.A. va transmite investitorului, prin fax, e-mail sau posts, certificatul
contului su de investitie prin care se atest numiirul de unititi de fond detinute.

Adresa la care se va transmite certificatul de investitie (fax, e-mail sau adres# postali) este cea mentionati de
investitor in Formularul de adeziune la rubrica “Adresa de corespondentd”.

Eviden{a operatiunilor membrilor Fondului se fine pe conturi, prin care se reflecti numirul si valoarea
unitdtilor de fond pentru fiecare operatiune de subscriere/riscumpirare efectuati.

Orice investitor persoani fizicd, titular de cont la Fond, poate imputernici maxim dou# persoane care vor
putea efectua de operatiuni subscriere/riscumpirare de unitdfi de fond pe respectivul cont la Fond.

In cazul unui investitor persoand juridicd, operatiunile de subscriere/ rdscumpdrare de unititi la fond vor fi
efectuate de reprezentantul/reprezentantii legali sau de persoanele imputernicite de acesta pentru a efectua
operatiuni la Fond.

La subscrierea unitdtilor de fond nu se percep comisioane de cumpérare. Subscrierile de unititi de fond nu
pot fi revocate.

3.5.2.2. Proceduri pentru rascumpirarea unititilor de fond

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage, in perioadele de riscumpdirare, in orice moment doresc.
Ei pot solicita riscumpérarea oricirui numir din unitati de fond detinute. R&scumpiirarea unui gumir de
unitati de fond din cele detinute de ciitre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitiitii de
investitor, atita timp céit acesta mai detine cel putin o unitate de fond.

Unititile de fond pot fi riscumpirate la cerere la pretul de rascumpdrare, Retragerea are loc prin semnarea si
predarea cererii de efectuare a operatiunii de rdscumpdrare prin care se solicitd valoarea care se rascumpara.

Numarul de unitéti de fond rdscumparate (anulate) se obtin prin rotunjirea la a 10-a zecimali a rezultatului
impar{irii dintre suma rascumparati si pretul de riscumparare. In situatia in care se rdscumpdra soldul
unitdtilor de fond de pe contul de investitie, suma riscumpirati se obtine din rotunjirea la a 2-a zecimali a
rezultatului inmul{irii dintre soldul de unititi de fond g1 pretul de ri#iscumpdrare. Plata sumei
corespunzdtoare unititilor de fond riscumpirate se face numai in Lei.

Plata réiscumpiririi se face prin virament, exclusiv in contul curent al titularului contului de investitie,
deschis la Banca Transilvania. IBAN-ul contului curent, specificat in cererea de riscumpirare, al cirui titular
este investitorul, persoani fizic sau juridics, va fi prelucrat de citre A.F.LA. in scopul realizérii operatiunii
solicitate,

Nu se admit renuntiri la cererile de riscumpdrare.

Cererile de rdscumpdrare se Inregistreazii pentru orice suma solicitati de ciitre investitor. In cazul in care, ca
urmare & unei cereri de riscumpirare, investitorul ar riméne cu mai putin de o unitate de fond, in mod
obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rascumpirati si fractiunea reziduali,

In caz de deces al titularului, riscumpirarea se poate solicita numai pe bazi de documente succesorale, iar
plata riscumpéririi se poate face in contul/conturile bancare a/ale mostenitorului/mostenitorilor, deschise
la Banca Transilvania.

Pretul de rdscumpdrare este pretul cuvenit investitorului la data transmiterii st inregistrdrii formularului
de rdscumpdrare gi este format din valoarea unitard a activului net caleulatd de A.F.I.A. si certificatit de
Depozitar, pe baza activelor nete din ziua in care s-a inregistrat Formularul de rdscumpdrare,

Pretul de rdscumpdrare se calculeasd in Lei i se rotunjegte la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind
<<rotunjirea la cel mai apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectusindu-se la cea mai apropiati a 2-a
zecimala.

Din valoarea rdscumpdratd se scade comisionul de rascumpdrare, precum gt orice alte taxe si speze legale
st comisioane bancare.

Nu se accepta cereri de rdscumparare transmise prin posti sau fax.

La rdscumpirarea unititilor de fond, investitorii Fondului vor pliti un comision de rdscumpirare de 5%
din valoarea unitétilor de fond riscumpirate, daci retragerea se efectueazi dupd o pericadd mai mici san
egald cu 360 de zile de la data subscrierii unititilor de fond. Investitorii Fondului nu vor pliti comision de

13



BT A tM tS.AI o Documentul de ofertd FIA BT Invest
SSse anagement s.n.l1.

Grupu!l Financiar Banca Transilvania

riscumpirare dach retragerea se efectueazii dupd o perioadd mai mare de 360 de zile calendaristice de la
data subscrierii unititilor de fond.

in conformitate cu prevederile Legii si ale Regulamentului, pretul de rdscumpdrare va fi platit in
maximum 15(cincisprezece) zile de la data depunerii cererii de riscumparare.

Comisioanele de riscumpdirare se vor incasa de citre Fond, intrind in activul acestuia.

3.5.2.3. Proceduri pentru anularea unititilor de fond

Anularea unitatilor de fond ale Fondului se realizeazi in ziua lucritoare urmitoare datei de inregistrare a
cererii de riscumpdrare.

Pe un cont de investitie, riscumnpirarea unitatilor de fond si implicit anularea acestora se face obligatoriu in
ordinea achizitionirii acestora (FIFO).

3.5.3. Circumstantele in care ASF poate suspenda sau limita emisiunea si rascumpdirarea
unititilor de fond

Pentru protectia interesului public si al investitorilor, ASF poate decide temporar suspendarea sau limitarea
emisiunii si/sau riscumpdrarii unititilor de fond. Actul de suspendare emis de ASF specificd pericada,
conditiile si motivul/motivele suspendirii. ASF poate decide prelungirea suspendarii, in cazul in care
conditiile i motivul/motivele suspendirii se mentin
Suspendarea emisiunii §i riscump#ririi unititilor de fond de citre ASF se face in una din urmatoarele
situatii:

a) dificultiti de evaluare justd a activelor Fondului din cauza existentei unui numdr limitat de contraparti

la un nivel de pret considerat rezonabil;

b} expuneri semnificative din activul net al Fondului fatd de instrumente financiare suspendate de la
tranzactionare prin decizia ASF sau unei alte autorititi competente din alt stat membru;

¢) existenta unor divergente privind evaluarea activelor Fondului intre A.F.1.A. 5i Depozitarul de
natury a conduce la refuzul depozitarului de a certifica valoarea activului net;

d) alte situatii justificate de protectia interesului public i a investitorilor.

3.5.4. Circumstantele in care A.F.[.A. poate suspenda sau limita emisiunea si radscumpérarea
unititilor de fond

fn situatii exceptionale, pentru protejarea interesului detinitorilor de unitifi de fond ale Fondului,
A.F.I.A. poate suspenda temporar sau limita emisiunea gi/sau riscumpirarea unitdtilor de fond, cu
respectarea reglementarilor legale in vigoare.

Se consideri conditii si situatii exceptionale cel putin urméitoarele circumstante:

a) dificultiti de evaluare justi a activelor Fondului din cauza existentei unui numdr limitat de contraparti
la un nivel de pret considerat rezonabil;

b) expuneri semnificative din activul net al Fondului faii de instrumente financiare suspendate de la
tranzactionare prin decizia ASF sau unei alte autoriti{i competente din alt stat membru;

¢} un nivel neanticipat de mare de subscrieri/riscumpirdri de unitati de fond;

d) constatarea imposibilitdtii de realizare a obiectivelor investitionale ale Fondului din motive
neimputabile A.F.I.A.;

e) situatii de Forta majord mentionate in Contractul de societate al Fondului (imprejurari ca: rézboi,
revolutie, cutremur, marile inundatii, alte calamititi naturale, embargo);

f) situatii extreme de lichiditate a Fondului.

A.F.L.A. comunici Autoritatii de Supraveghere Financiari, in cel mult o zi lucritoare, decizia sa de
suspendare sau limitare temporard a emisiunii si/sau riscumpararii unitatilor de fond. Decizia va specifica
perioada, conditiile si motivul/motivele suspenddrii. In vederea informirii investitorilor decizia va fi
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publicatd pe website-ul A.F.I.A. , in cel mult o zi lucitoare. Suspendarea poate fi prelungit in cazul in care
conditiile si motivul/motivele suspendrii se mentin.

Mecanisme de administrare a lichidititii in situatii extreme/exceptionale:

- Investitorii care detin, individual, mai mult de 5% din activul Fondului, pot riscumpira mai mult
de 5% din activul Fondului, in decursul unei siiptdmani, numai eu acordul A.F.I.A..

- A.F.LA. analizeazd impactul unei astfel de riscumpiriri asupra lichidita{ii Fondului si, in functie
de rezultatul acestei analize, decide daci investitorul poate rascumpdra sau nu mai mult de 5% din
activul Fondului in decursul unei siptdméni. Decizia A.F.I.A. este comunicat} investitorului in
maxim 2 zile lucritoare de la data solicitirii riscumpdrarii.

Suspendarea temporari sau limitareaemisiunii gi/sau rdscumpdririi unititilor de fond poate interveni si in
alte situatii exceptionale care pot apirea pe perioada de functionare a Fondului si care nu au putut fi in mod
rezonabil anticipate la data intocmirii prezentului document.

In cazul in care ASF apreciazd cd mecanismele de administrare a lichidititilor /limitarea/suspendarea
dispusé de A.F.LA. nu s-a ficut cu respectarea prevederilor aplicabile sau prelungirea acesteia afecteazi
interesele investitorilor, ASF este in drept si dispund ridicarea mecanismelor de administrare a lichidit#tilor
/incetarea limitdrii /incetarea suspendirii.

3.6. Determinarea valorii activelor nete si a valorii unitare a activului net
3.6.1. Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calculirii sale

Valoarea activulul net si valoarea unitari a activului net ale Fondului sunt calculate de A.F.I.A. si

certificate de ciitre Depozitar, zilnic, pe baza instructiunilor §i documentelor transmise acestuia de
AEF.LA..

Valoarea unitard a activului net a Fondului calculati de A.F.LA. si certificatd zilnic de citre Depozitar
este utilizatd pentru evaluarea detinerilor de unititi de fond ale investitorilor Fondului, aceasta fiind
utilizatd de asemenea si pentru determinarea pretului de emisiune/riscumpirare.

Instructiunile, informatiile si documentele transmise Depozitarului de citre A.F.I.A. sunt informatii
certe, avind la bazi documente primare justificative.

Valoarea unitari a activelor nete ale Fondului la o anumiti dati se calculeazi pe baza valorii activelor nete
raportatd la numérul de unititi de fond in circulatie la acea daty, respectiv:

Valoarea neti Valoarea netdi a activelor Fondului 1a  acea datd
unitari a activelor la acea dati =

Numdr total de unititi de fond in circulatie la acea dati

Numdérul de unititi de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferentd intre numéirul de unititi de fond
emise si numirul de unititi de fond rascumpirate la o anumiti dati.

Valoarea netd a activelor ale Fondului se calculeazi prin sciderea obligatiilor din valoarea totali a activelor.
Valoarea netd a activelor Fondului=Valoarea totald a activelor Fondului-Valoarea obligatiilor

Limita maxim# de tolerant# a materialiti{ii erorii de calculare a activului net al Fodului este de 0,5% (50 de
puncte de bazi} din valoarea activului net.

Erorile identificate in calculul zilnic al valorii unitare a activului net, constatate ulterior raportiirii acestor
valori, se vor corecta si se vor regulariza la data constatirii lor, in cazul in care se constat} depisirea limitei
maxime de tolerantd a erorii de calculare i existenta unor situatii de prejudiciu adus investitorilor pentru
care au avut loc operatiuni cu unititi de fond.

In cazul in care se constatd incadrarea in limitele maxime de tolerantd a erorii de calculare a activului net
prevazute mai sus sau lipsa unor situatii de prejudiciere a investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu
unitdti de fond in cazul in care limita de toleranti a erorii de calculare a fost depasitd A.F.I.A. nu revine
asupra evaludrii efectuate.

Péind la data emiterii titlurilor de participare, sumele intrate in contul Fondului nu pot fi utilizate de citre
A.F.I.A. in procesul de administrare a activelor Fondului. Prin exceptie de la precizirile paragrafului
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precedent, sumele aflate in contul colector/conturile colectoare ale Fondului pot fi remunerate cu dobanda
de cont curent, situatie in care dobanda reprezintd venit al Fondului.

Valoarea activalui total, valoarea activului net, pretul de emisiune i pretul de rdscumpdrare se exprimi in
lei.

fn situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in alte valute liber convertibile decét valuta
Fondului (le?), pentru transformarea in lei se utilizeazi cursul de schimb comunicat de Banca Nationald a
Romdniei (denumiti in continuare BNR}, al valutei de denominare a activalui fatd de lei in ziua pentru care
se efectueazi calculul.

Daci elementele de actiy sunt denominate in valute pentru care BNR nu comunicd curs de schimb, pentru
conversia in moneda Fondului (lei) se utilizeazi cursul comunicat de banca centrald a tirii in moneda
cireia este denominat activul fatd de Euro in combinatie cu cursul de schimb comunicat de BNR pentru
convesia Euro in lei

3.6.2. Reguli de evaluare a activelor Fondului

Valoarea totals a activelor Fondului se calculeazi zilnic prin insumarea totalitiii instrumentelor financiare
aflate in portofoliul acestuia evaluate in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

Principiile de calcul pentru evaluarea valorii activelor din portofoliul Fondului se aplici unitar i se mentin
constante cel putin 1(un) an.

Principiile de calcul pentru evaluarea valorii activelor din portofoliu la data de caleul, in conformitate cu
dispozitiile prevederilor legale sunt:

(1) Instrumentele financiare (acfiuni, instrumente ale pietei monetare, instrumente
financiare derivate, titluri de participare 0.P.C.) admise la tranzactionare §i tranzac{ionate
in ultimele go de zile de tranzacfionare (zile lucrdtoare) in cadrul unui loc de
tranzactionare, precum §i cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, sunt evaluate astfel:

a) Actiunile sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerat piati principali aferent
zilei pentru care se efectueazi caleulul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piatd
reglementati din statul membru/bursa din statul nemembru sau (i) 1a pretul de referintd aferent zilei
pentru care se efectueazi calculul §i furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare
pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul actiunilor tranzactionate n cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate (din state membre cat i din state terte), inclusiv In
cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare din state membre cét si din state terte.

b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoagterea zilnicd a debanzii si
amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectufrii plasamentului.

¢) Instrumente financiare derivate sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd
piati principald aferent zilei pentru care se efectueazi calculul, in cazul instrumentelor financiare
derivate admise la tranzactionare pe respectiva piati reglementati din statul membru/bursa din statul
nemembru sau (ii) la pretul de referintd aferent zilei pentru care se efectueaza calculul §i furnizat de citre
operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem,
in cazul instrumentelor financiare derivate tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decit
pietele reglementate (din state membre ct i din state terie), inclusiv in cadrul altor sisteme alternative
de tranzactionare din state membre cAt gi din state terte.

d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piati
consideratd piati principali aferent zilei pentru care se efectueazd caleulul, in cazul titlurilor de
participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe respectiva piafd reglementatd din statul
membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la preful de referintd aferent zilei pentru care se efectueazi
calculul si furnizat de citre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C si tranzactionate in
cadrul altor sisteme de tranzactionare deciit pietele reglementate (din state membre cit si din state
terte), inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare din state membre cht si din state
terte.

Atunci cind un instrument financiar (actiune, titlu de participare O.P.C.) este admis la tranzactionare pe mai
multe piete reglementate, si/sau burse din state terte, si/sau in cadrul mai multor sisteme de tranzactionare,
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altele decit pietele reglementate (se identifici una din situatiile (i)exclusiv state membre; (ii)state membre si
state terfe; (iii)exclusiv state terte) si sunt tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucrdtoare), acestea se evalueazi la pretul furnizat de piata reglementatii/bursa/sistemul alternativ de
tranzactionare avind cel mai mare grad de lichiditate i frecventd a tranzactionirii respectivului instrument
financiar, determinati pe baza volumului $i a numirului de tranzactii Inregistrate in anul calendaristic
anterior/ in ultimele 365 de zile dupi caz: preful de inchidere (al sectiunii de piatd considerati piati
principald) sau pretul de referinti (furnizat in cadrul sistementor altenative de tranzactionare) aferent zilei
pentru care se efectueazi calculul.

Cu respectarea si aplicarea principiilor Regulamentului ASF nr. 9/2014 de determinare a
pietei/bursei/sistemului alternativ de tranzactionare care furnizeazi pretul unui instrument financiar
(actiune/titlu de participare al O.P.C) admis la tranzactionare pe mai multe piete reglementate/burse din
state terfe/sisteme alternative de tranzactionare A.F.LA. va utiliza piata indicatd in terminalul Bloomberg
prin aplicarea combinatd a unor cAmpuri/ formule/functii Bloomberg coroborat, dupi caz, cu informatii
publicate de institutii oficiale.

Aceastd evaluare se efectueazi dup# caz, (Danual, prin analizarea datelor din anul calendaristic anterior, in
prima jumdtate a lunii ianuarie — pentru instrumentele financiare existente in portofoliul Fondului,
respectiv (ii) in momentul achizitiei, prin analizarea datelor din anul calendaristic anterior- in cazul achizitiei
de instrumente financiare noi, care nu mai existi in portofoliile fondurilor administrate de A.F.I.A. in
momentul achizitiei.

Pretul utilizat ca pret de referinti se calculeazd in baza activitatii de tranzactionare din data zilei penru care
se efectueaz caleulul activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmitoare.

(2).Instrumentele financiare (actiuni, instrumente ale pietei monetare, titluri de participare
0.P.C., instrumentele financiare derivate) neadmise la tranzactionare in cadrul unui loe de
tranzactionare sau la cota oficiald a unei burse/a unui sistem alternativ de tranzacfionare
dintr-un stat tert, respectiv admise la trazactionare in cadrul umii loc de tranzactionare
sau, la cota oficiald a unei burse/ a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat
tert, dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucritoare) incepénd cu
a 31-a zi de netranzactionare, sunt evaluate astfel:

a) Actiunile sunt evaluate la valoarea contabili pe actiune, asa cum rezulty din ultima situatie financiari
anuald aprobati a entitatii respective.

Tn cazul operatiunilor de majorare/diminuare de capital social (prin cresterea/reducerea numirului de
actiuni aflate in circulatie} a unor secietiti, care sunt inregistrate la O.N.R.C. (in cazul unei societdti
neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare) sau care sunt inregistrate in sistemul
unui depozitar central (pentru emitenti) pe parcursul aceluiasi exercitiu financiar si pentru care numarul
nou de actiuni aflat in circulatie nu este reflectat in mod real in ultimele situatii financiare anuale
aprobate, in scopul calculirii valorii contabile mentionate la acest punct, se vor utiliza informatiile
furnizate de societate/emitent, in baza unor inscrisuri doveditoare (certificatul de inregistrare de la
O.N.R.C. sau balanta de verificare lunari ~ in cazul societitilor necotate — sau a certificatului de
inregistrare a valorilor mobiliare, denumit in continuare C.LV.M. emis de citre ASF — in cazul
emitentilor, precum si, in misura in care este disponibil, si un raport elaborat de citre un auditor
independent prin care se certific noua valoare a capitalurilor proprii ale societitii).

In cazul institutiilor de credit, valoarea contabils pe actiune poate avea ca bazi de calcul valoarea
capitalului propriu cuprinsi in raportirile lunare transmise B.N.R., daci aceste raportiri sunt
disponibile.

In situatia in care societditile emitente nu sunt inregistrate la O.N.R.C in scopul calculirii valorii contabile
pe actiune se vor utiliza inscrisuri doveditoare emise de entititi/autorititi competente echivalente cu cele
mentionate anterior (O.N.R.C, ASF) din tara emitentului.

b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazati pe recunoasterea zilnici a dobénzii si
amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectusirii plasamentului.

¢) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitari a activului net calculati gi
publicatd de administratorul acestora.
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d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate utilizind tehnici consacrate pe pietele financiare (de
exemplu, raportarea la valoarea curenti a unui alt instrument financiar similar, modele de analizd a
fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor ete.), astfel incét si fie respectat principiul valorii juste

(3) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate astfel:

Instrumentele financiare cu venit fix se evalueazi prin metoda bazatd pe utilizarea cotatiilor relevante de
piatd (pret relevant) de tip MID, in situatia existentei unor repere de pre{ compozit relevante publicate de
furnizorul de cotatii Bloomberg Finance L.P. (Bloomberg).

fn situatia in care, pentru un instrument cu venit fix, nu exist cotatie publicati de Bloomberg, respectivul
instrument va fi evaluat pe baza metodei recunoagterii zilnice a dobénzii i a amortizirii discount-
ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului, plecénd de la pretul net de achizitie
(in cazul instrumentelor pentru care nu existd reper de pret relevant) sau de la ultimul pret compozit folosit
in evaluare.

Tnecepand cu momentul aparitiei unui pret compozit relevant si cu conditia existentel acestuia pentru o
perioadi de 30 de zile de tranzactionare (pericad3 de observatie in care se analizeazi relevanta acestui pret),
instrumentul cu venit fix va fi evaluat prin metoda de evaluare bazati pe utilizarea cotatiilor relevante de
piati, de tip MID, incepand cu ziua lucritoare imediat urmitoare perioadei de observatie de 30 de zile de
tranzactionare.

In situatia in care reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant pe o perioada de
30 de zile de tranzactionare, se va utiliza metoda bazatd pe recunoasterea zilnic a dob#nzii i amortizarea
dicount-ului/primei aferente, incepind cu ziua lucritoare imediat urmatoare perioadei de observatie de 3o
de zile de tranzactionare, pornind de la ultimul pre{ compozit folosit in evaluare, sau de la pretul net de
achizitie (in cazul instrumentelor pentru care nu existd reper de pretf compozit relevant).

in situatia in care, ulterior aplicirii metodei bazate pe recunoasterea zilnick a dobanzil $i amortizarea
discount-ului / primei aferente ,existi un istoric de tranzactionare §i un reper de pref compozit relevant pe o
perioadi de observatie de 30 de zile de tranzactionare, atunci se va reveni la metoda de evaluare Dbazatd pe
utilizarea cotatiilor relevante de piatd, incepand cu ziua lucriitoare imediat urmitoare perioadei de observatie
de 30 de zile de tranzactionare.

(4).Detinerile din conturile curente se evalueazi prin luarea in considerare a soldului disponibil la data
pentru care se efectueazi caleulul.

Sumele existente in conturile curente ale Fondului la institugiile de credit care se afld in procedura de
faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5).Depozitele bancare §i certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazatd pe
recunoasterea zilnici a dobénzii aferente perioadei scurse de la data efectnérii plasamentului.

Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnici a dobénzii minime
garantate a respectivului depozit structurat care va fi bonificatd de banca.

In situatia negarantirii unei dobdnzi minime, evaluarea se va face la dob4nda minimd de cont curent. La
scadentd, daci evolutia activului suport s-a Incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste
diferenta pozitivii de dobandi pentru toati perioada de la momentul constituirii depozitului, Modalitatea de
evaluare va fi mentionati pe toatd durata depozitului

Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueazi la valoarea sumei initiale
constituite ca depozit pe toata perioada depozitului.

(6).Dividendele si actiunile distribuite fird contraprestatie in bani rezultate in urma
participdrii la majordrile de capital sunt inregistrate in activul Fondwlui in prima zi in care
investitorii care cumpirii actiunile nu mai beneficiazi de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumpird actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, cu exceptia dividendelor distribuite de
societitile neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare dintr-un stat membru sau unei
burse dintr-un stat ter, care sunt inregistrate in activul Fondului la data incasirii acestora.
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In cazul in care din lipsi de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferente detinerii de actiuni
listate pe piete externe nu se poate realiza In conformitate cu prevederile primului paragraf, contravaloarea
dividendelor respective trebuie inregistratd in activ la data la care A.F.I.A. sau Depozitarul Fondului
intrd In posesia informatiflor privind data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor
documente/extrase/publicatii.

Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participdrii la majorarea de capital social fird
contraprestatie in bani se efectueazi similar cu evaluarea actiunilor tranzactionate din portofoliu.

In situatia in care autoritatea competenta nu aproba prospectul aferent emisiunii de noi actiuni hotirats de
citre Adunarea Generali Extraordinari a Actionarilor a unui emitent, actiunile nou emise inregistrate
anterior in activul Fondului sunt eliminate din activul Fondului.

Actiunile societitilor neadmise la tranzactionare rezultate din majoriri de capital social fird contraprestatie
in bani se inregistreazi in activul Fondului de la data operdrii majorérii de capital social la O.N.R.C., in baza
unor Inscrisuri doveditoare furnizate de ciitre societate, prin care se certifici noua valoare a capitalurilor
proprii corespondente noului capital social.

(7) Actiuni distribuite cu contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majoririle
de capital.

In cazul majoririlor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea mvestitorilor, fir3
emiterea de drepturi de preferintd, dacd A.F.I.A. decide ca Fondul s3 participe la majorarea de capital
social a emitentului actiunile cuvenite si suma datoratd de Fond ca urmare a participdrii la majorarea
capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului astfel:

a) 1In prima zi in care investitorii care cump#rd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in
situatia in care preful de piat3 este mai mare decét pretul de subscriere;

b) la data plitii efective a actiunilor subsecrise la majorarea de capital social, in situatia in care pretul de
piat este mai mic decit pretul de subseriere.

Suma datoratd ca urmare a participarii la majorarea capitalului social cu contraprestatie tn bani inregistrati
in activ se evalueazi la valoarea de subscriere.

In situatia in care operatiunea de majorare de capital social cu contraprestatie in bani din partea
investitorilor nu este dusi la indeplinire in termenul legal stabilit de legislatia aplicabild de la data adoptirii
deciziei Adunirii Generale a Actionarilor, A.F.I.A. exclude din portofoliul Fondului actiunile subscrise si
poate inregistra sumele plitite aferente majorérii de capital neoperate pe pozitia “Alte active — Sume de
incasat. A.F.L.A. va utiliza toate demersurile legale pentru recuperarea contraprestatiei in bani achitats
emitentului pentru actiunile care nu au mai fost subscrise din motive obiective imputabile acestuia.

In cazul majorrilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu
emiterea de drepturi de preferints, actiunile cuvenite sunt inregistrate tn activul Fondului la data platii
efective a actiunilor subserise la majorarea de capital social.

Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participirii la majorarea de capital social cu
contraprestatie in bani Inregistrate in activ se efectueazi similar cu evaluarea actiunilor tranzactionate din
portofoliu.

Suma datoratd ca urmare a participirii la majorarea capitalului social inregistratd in activ se evalueazi la
valoarea de subscriere.

In situatia in care autoritatea competenta nu aprobi prospectul aferent emisiunii de noi actiuni hotirati de
catre Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor a unui emitent, actiunile nou emise, inregistrate
anterior in activul Fondului sunt eliminate din activul Fondului.

In situatia actiunilor subscrise de citre Fond in cadrul unei oferte publice initiale de vAnzare de actiuni,
pani la momentul admiterii la tranzactionare, acestea sunt considerate "valori mobiliare nou-emise" i sunt
evaluate pe baza pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice. Aceasti modalitate de
Inregistrare si evaluare a actiunilor respective subscrise de citre Fond se mentine pani la data efectuiirii
primei tranzactii bursiere,

In cazul in care respectiva ofertd publici implic emiterea de drepturi de alocare tranzactionabile, drepturile
de alocare care revin Fondului urmare a subscrierii si a plittii integrale de actiuni in cadrul acestei oferte,
respectiv in cadrul perioadei de exercitare a dreptului de preferints, sunt evaluate astfel:
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a) fintre data emiterii §i data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, pe baza
pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice;

b) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectivd a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaludrii respectivelor drepturi de alocare similar cu evaluarea
actiunilor tranzactionate din portofoliu.

(8). Drepturi de preferinta. In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani
din partea investitorilor, dar cu emiterea de drepturi de preferinti:

a) actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la
majorarea de capital social.

b) drepturile de preferinti se inregistreaza in activul fondului in prima zi In care investitorii care cumpara
actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Pani la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea
teoretica.

Valoarea teoreticd a dreptului de preferintd =
(pretul de piatd al actiunilor vechi- preful de subscriere de acfiuni not pe baza drepturilor de
preferintd)
* [numdr de aetiuni noi/ (numdr de actiuni vechi + numdr de acfiuni noti)J
* numdr de actiuni vechi/numér de drepturi de preferinta emise],

unde pretul de piati al actiunilor vechi este reprezentat de pretul, evaluat conform punctul (1) a) al
capitolului 5.1, din ultima zi in care cei care cumpiri actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Drepturile de preferinid se evalueazd astfel:

a) ulterior admiterii la tranzactionare: la pretul evaluat conform punctul (1) a} al capitolului 5.1, din ziua
pentru care se efectueazi calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea
la valoarea feoretica

b) ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferint3 si pAnd la momentul exercitérii acestora:
la ultimul pret de inchidere din pericada de tranzactionare

La momentul exercitirii drepturilor de preferint, actiunile cuvenite vor fi inregistrate in mod corespunzétor
in actival Fondului,

fn situatia in care dividendele si actiunile distribuite fird contraprestatie in bani nu sunt plitite/alocate in
termenul legal/termenul stabilit in hotirirea adunirii generale a actionarilor, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero. Daci termenul legal/stabilit in hotirdrea adunirii generale a actionarilor de platd/de alocare a
dividendelor cade intr-o zi nelucritoare, acesta se prelungeste pini la sfirgitul primei zile lucrdtoare.

(9) Pdrti sociale ale societdtilor cu rdspundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990,
republicatd, cu modificirile si completdrile ulterioare, ale cdror situafu financiare anuale
sunt auditate conform legii

Pirtile sociale sunt evaluate cel putin anual pe baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de
evaluare conforme cu standardele de evaluare In vigoare, potrivit legii (in care este utilizat principiul valorii
juste), aprobate de ciitre conducerea superioard a A.F.L.A..

Valoarea partilor sociale poate fi determinati si de ciitre un evaluator independent, inscris in registrul public
al AST si care va fi notificat ASF. A.F.LA. va prelua in calculul activului net valoare inserisi in raportul de
evaluare intoemit de citre evaluatorul independent, responsabil pentru evaluare. Raportul va fi transmis si
Depozitarului Fondului.

(10).Exceptii in evaluarea acfiunilor

a) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioad3 de cel putin 30 de zile de tranzactionare (zile
lucritoare), ca urmare a deciziei operatorului de piatd sau de sistem In vederea aducerii la cunostinta
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investitorilor de informatii care pot conduce la modificiri ale pretului actiunilor emitentului, vor fi evaluate
la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile lucrétoare, calculat pani la data
aparitiei unui asemenea eveniment ca medie aritmetici a preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele
30 de zile de tranzactionare sau la valoarea determinati prin utilizarea unor metode de evaluare conforme
standardelor internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de citre
consiliul de administratie/conducerea Societitii de administrare,

In cazul in care suspendarea de Ia tranzactionare are loc in timpul sedintei de tranzactionare, pentru caleulul
valorii activului zilei respective actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere/de referintd, dupi caz, urmand
ca in scopul numdririi celor 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare), prima zi si fie considerats
urmétoarea zi lucritoare ulterioard suspendirii, In cazul in care suspendarea are loc chiar de la debutul
sedintei de tranzactionare, prima zi este considerati ziua suspendirii. In cazul in care preturile medii
ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare nu sunt disponibile pentru caleularea mediei
aritmetice, A.F.LA. utilizeazd pentru determinarea pretului actiunilor suspendate exclusiv valoarea
determinatd prin utilizarea unor metode de evaluare conforme standardelor internationale de evaluare (in
care este utilizat principiul valorii juste). Valoarea actiunilor poate fi determinati si de cétre un evaluator
independent, inscris in registrul public al ASF si care va fi notificat ASF. A.F.LA. va prelua in calculul
activului net valoare inscrisi in raportul de evaluare intocmit de citre evaluatorul independent, responsabil
pentru evaluare. Raportul va fi transmis si Depozitarului Fondului.

In cazul in care o societate admisi Ia tranzactionare pe o piati reglementati/sistem alternativ de
tranzactionare, care are valoarea capitalurilor proprii negativi, este netranzactionati pe ¢ perioadd mai mare
de 30 de zile de tranzactionare, iar aceasti perioadi coincide cu perioada de suspendare de la tranzactionare
a actiunii respective, atunci actiunea respectivi este evaluati in portofoliul Fondului la valoarea zero.

b) Actiunile admise la tranzactionare §i netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucritoare), si ale cdror situatii financiare nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de
depunere sunt incluse in activ la valoarea zero.

In cazul actiunilor admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucrdtoare), evaluarea la valoarea zero se va efectua doar in conditiile in care pe site-ul web al pietei
reglementate sau al sistemului alternativ de tranzactionare sau al emitentului nu sunt disponibile raportari
financiare trimestriale/semestriale in baza cirora ar putea fi stabilits valoarea respectivelor actiuni.

In scopul numiririi celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima zi de netranzactionare este
prima zi lucritoare in care respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

¢) Actiunile societétilor aflate in procedura de insolven{i sau reorganizare sunt incluse in activul net al
Fondului de la data la care anuntul a fost ficut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului
alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazi la valoarea zero.

d} Actiunile societatilor aflate in procedura de lichidare judiciarg sau alte forme de lichidare si a celor atlate
in Incetare temporard sau definitivil de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de
la data la care anuntul a fost ficut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de
tranzactionare pe care se tranzactioneaz3.

e) In cazul societitilor aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale ciror actiuni au fost readmise
la tranzactionare pe o piatd reglementatii sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unui
hotéréri judecdtoresti definitive privind confirmarea de citre judecitorul sindic desemnat a planului de
reorganizare a respectivului emitent, i a confirmdrii din partea emitentului/operatorului de piald sau de
sistem privind neatacarea cu recurs a sentintei privind confirmarea planului de reorganizare evaluarea
respectivelor actiuni se va face similar cu cea a actiunilor tranzactionate, in cazul in care respectivele actiuni
au pret de piatd, in sensul ci au inregistrat tranzactii de la data readmiterii la tranzactionare. Daci actiunile
nu au pre{ de piatd, evaluarea respectivelor actiuni, pini la data inregistririi unui pret de referinti
disponibil, se va face similar cu cea a actiunilor neranzactionate.

f) Actiunile societitilor din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piati reglementats, in
cadrul unuj sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare dintr-un stat membru, inclusiv in
cadrul unui sistem alternativ de tranzacionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei
burse ori a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 de
zile, de tranzactionare (zile lucriitoare), cu valori negative ale capitalului propriu sunt incluse in caleulul
activului net la valoarea zero.

In cazul societitilor pe actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate san unui sistem
multilateral de tranzactionare, in care Fondul detine peste 33% din capitalul social, actiunile respective se
evalueazé in activul Fondul exclusiv in conformitate cu standardele internationale de evaluare in baza unui
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raport de evaluare, actualizat cel putin anual. Raportul de evaluare poate fi intocmit de citre societatea in
care Fondul detine peste 33% sau de citre A.F.I.A. Valoarea actiunilor poate fi determinata si de citre un
evaluator independent, inscris in registrul public al ASF si care va fi notificat ASF. A.F.L.A. va prelua in
calculul activului net valoare inserisi in raportul de evaluare intocmit de ciitre evaluatorul independent,
responsabil pentru evaluare. Raportul va fi transmis si Depozitarului Fondului.

In situatia divizdrii/consolidirii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piatd
reglementati sau in cadrul altor sisteme decdt pietele reglementate, actiunile rezultate prin divizare se
evalueazd, incepind cu ex-date si pani la data introducerii la tranzactionare a acestora, prin Impértirea
pretului anterior divizarii la coeficientul de divizirii, respectiv prin inmul{irea cu coeficientul de consolidare.

fn cazul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea numérului de actiuni ale unor societiiti
admise la tranzactionare pe o pialii reglementati sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decit pietele
reglementate, incepind cu ex-date si pani la data introducerii la tranzactionare a acestora actiunile se
evalueazi prin imprtirea ultimului pret de piati disponibil anterior operirii modificirii capitalului social la
coeficientul de diminuare a capitalului socialin situatia in care principalul si cupoanele aferente
instrumentelor cu venit fix nu sunt plitite in termen de 10 zile lucritoare de la termenul previzut in
prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero. In monitorizarea num#rului de 10 zile
lucriitoare, calendarul care se va lua in considerare este calendarul aferent al tarii de domiciliu al
instrumentelor cu venit fix, in situatia in care pot exista diferente intre zilele lucritoare din Roménia si zilele
lucritoare aferente altor state. Dacii termenul limitd de platd coincide cu o zi nelucritoare, acesta se
prelungeste automat pani la sfargitul primei zile lucritoare.

Obligatiunile nou-emise care cuprind un angajament de listare sunt evaluate, pdnd la data admiterii la
tranzactionare, similar cu obligatiunile netranzactionate.

Evaluarea in activul Fondului a obligatiunilor corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral de tranzactionare pentru care nu a fost onoraté plata la
scadentd a principalului si cupoanelor aferente, se realizeazi la valoarea o (zero) ori la valoarea garantiei
executate, dupd caz, fiind interzisi efectuarea de investitii suplimentare in instrumente financiare emise de
acelasi emitent. In conditiile in care sumele aferente investitiilor Fondului in obligatiuni corporative
neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral de
tranzactionare emise de societiiti pe actiuni nu sunt incasate in termen de 10 zile lucritoare de la termenul
previizut in prospectul de emisiune, directorii A.F.L.A. initiaza $i comunici ASF demersurile legale pentru
recuperarea creantei.

QOrice alte instrumente financiare vor fi evaluate conform reglementirilor §i intructiunilor ASF in vigoare .

inregistrarea in portofoliu Fondului a valorilor mobiliare i a celorlalte instrumente financiare se face cu
mentinerea metodei de inregistrare FIFO.

3.6.3. Publicarea valorii activului net

Pentru fiecare zi lucritoare, valoarea unitard a activului net, calculatd de AJF.J.A. gi certificatd de
Depozitar, este publicatd pe website-ul www.btassetmanagement.ro, respectiv afisati la sediul A.F.LA.,
In ziua caleuldrii.

3.7. Comisioane §i alte cheltuieli
3.7.1. Comisioane suportate de investitorii Fondului
La subscrierea de unititi de fond, investitorii Fondului nu plitesc comision de campdrare.

La riscumpdérarea unititilor de fond, investitorii Fondului vor plati un comision de rdscumpdrare de 5%
din valoarea unititilor de fond riscumpirate, dac retragerea se efectueazi dupé o perioadi mai mic# sau
egali cu 360 de zile de la data subscrierii unititilor de fond.

3.7.2. Comisioane si alte cheltuieli suportate de citre Fond

In conformitate cu prevederile Legii, ale Regulamentului si ale reglementarilor aplicabile, in vigoare,
cheltuielile pe care A.F.LA. este imputernicitd s# le efectueze pentru Fond sunt:
» cheltuiel privind plata comisioanelor datorate A.F.LA.;
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s cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;

¢ cheltuieli cu comisicanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare si/sau de achizitionarea/vanzarea activelor Fondului ;

¢ cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate ASF sau altor autorititi competente, precum si orice
taxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activititii Fondului;

o cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului si orice obligatii de raportare si transparentd in
legiturd cu Fondul;

o cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond, precum si orice cheltuieli cu serviciile non-audit, ce pot
fi efectuate de auditorul financiar conform legislatiei in vigoare;

» contravaloarea unititilor de fond anulate (Ia preful de rdscumpdrare) si care nu au fost incé achitate
investitorilor.

Suplimentar, Fondul va suporta:
o cheltuielile implicate de intocmirea rapoartelor de evaluare a activelor detinute de Fond;

o cheltuielile ocazionate de recuperarea, in baza tratatelor de evitare a dublei impuneri, a taxelor
retinute Fondului.

Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale Fondului vor fi suportate de citre A F.LA..

Pentru sustinerea activitiitii Fondului, A.F.I.A. poate prelua o parte din cheltuielile cu auditul financiar al
Fondului.

Comisionul de administrare este de maxim 0,4% pe luni, fiind aplicat la media lunari a valorii activelor nete
ale Fondului.

Valoarea comisionului de administrare se poate modifica ulterior prin decizia A.F.L.A. astfel;

(i  1in cazul modificirii comisionului fird a depisi limita maxima de 0,4 % pe luni - cu conditia notificirii
ASF si a publicdrii noii valori a comisionului de administrare in termen de maxim 2 zile lucritoare de
la notificarea ASF. Noua valoare a comisionului de administrare intrd in vigoare la data publicirii
notei de informare.

(i)  in cazul modificirii limitei maxime a comisionului - cu conditia autorizirii ASF si publicirii noii valori
a comisionului de administrare in termen de maxim 2 zile lucriitoare de la data autorizirii. Noua
valoare a comisionului de administrare intri in vigoare la data publicirii notei de informare.

Valoarea curenta a comisionului de administrare este de 0,2% pe lund aplicat la media lunari a valorii
activelor nete ale Fondului.

Comisionul incasat de cidtre Depozitar pentru serviciile (depozitare, custodie, procesare transfer valori
mobiliare, etc) prestate pentru Fond in baza contractului de depozitare, este structurat si caleulat conform
grilei stabilite prin contractul de depozitare al Fondului, si este de maxim 0,15% pe lund aplicat la media
lunari a valorii activelor nete ale Fondului.

Cheltuielile se inregistreazi zilnic, avind in vedere urmitoarele:
o repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

o cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in caleulul valorii activului net si reglate la
sfargitul lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare, cheltuieli cu comisicanele si
tarifele datorate ASF, cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond);

+ cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate gi reglate periodic (cheltuieli de emisiune).

Pentru informarea investitorilor, situatia comisionului cuvenit A.F.I.A. respectiv Depozitarului va {i
prezentatfi in rapoartele periodice (semestriale si anuale).

3.8. Fuziunea , lichidarea si divizarea Fondului
3.8.1. Fuziunea Fondului

Fuziunea Fondului cu alte FIA se realizeazd in conformitate cu procedura previzutd in Regulamentul
Autoritdfii de Supraveghere Financiard nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societdtilor de
administrare a investifiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor
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organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificdrile si completarile ulterioare, din
initiativa administratorului FIA/ administratorilor FIA implicate, prin una din urmétoarele metode:

a) absorbtia unuia sau mai multor fonduri de catre Fond;

b) absorbtia unuia sau mai multor fonduri, inclusiv Fondul de citre un alt fond;

¢) crearea unui nou FIA prin contopirea a doud sau mai multe fonduri, inclusiv Fondul.

Prin fuziune, se urmireaste exclusiv protejarea intereselor investitorilor fondurilor ce urmeazi a fuziona.

A.F.LA. poate dispune Fuziunea Fondului doar cu alte FIA care au o politici de investitii, de administrare
a riscului si profiluri de lichiditate similar.

Fuziunea Fondului se va putea realiza respectarea urmatoarelor reguli:
- Fondul nu poate fuziona cu un FIA de tip inchis;

- Fondul nu poate fuziona cu un FIA admis la tranzactionare sau tranzactionat in cadrul unui loc de
tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert;

- Fondul nu va putea fi absorbit de un FIA destinat investitorilor profesionali.

Fuziunea prin absorbtie se realizeazi prin transferul tuturor activelor care apartin unuia sau mai multor FIA
ciitre alt FIA, fondul absorbant, gi atrage dizolvarea fondului/fondurilor incorporate in acest fel.

Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou FIA, ciruia fondurile care fuzioneaza ii transferi
in intregime activele lor, astfel avind loc dizolvarea acestora.

Administratorii FIA implicate inclusiv A.F.1.A. vor transmite la ASF notificarea privind intentia de fuziune
a fondurilor insotitit de proiectul pe baza ciiruia se va realiza fuziunea si de un certificat constatator emis de
depozitar privind numaérul investitorilor gi valearea activului net ale fondurilor implicate in fuziune.

Nici un cost suplimentar nu va fi imputat investitorilor, ca urmare a procesului de fuziune.

3.8.2. Lichidarea Fondului

Lichidarea Fondului se realizeazd in conformitate cu procedura previzutd in Regulamentul Autoritdfii de
Supraveghere Financiard nr. 9/2014 privind autorizarea §i functionarea soctetdfilor de administrare a
tnwestitiilor, a organismelor de plasament colectiv In valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si compledarile ulterioare.

Decizia A.F.I.A. de a lichidare a Fondului, se va bazeazi strict pe o fundamentare economica riguroasi si
pe o evaluare a valorii de piatd a activelor Fondului, care nu favorizeazi un investitor in detrimentul altuia
sau pe FIA BT Invest in defavoarea altor organisme de plasament colectiv administrate de A.F.I.A. sau de
alte entitdti din grupul din care face parte A F.LA..

ASF retrage autorizatia Fondului in urmiitoarele situatii:

(i) la cererea A.F.I.A., pe baza transmiterii unei fundamentari riguroase, in situatia in care se
constatd cd valoarea activelor nu mai justifici din punct de vedere economic operarea
Fondului;

{it) in situatia in care nu se poate numi un nou administrator, ulterior retragerii autorizatiei
AFIA;

(iii)  In situatia in care existi mai pulin de doi investitori.

In termen de maximum 15 zile lucritoare de la data comunicirii de citre ASF a deciziei de retragere a
autorizatiei Fondului, A.F.L A, incheie un contract cu un auditor financiar membru al Camerei Auditorilor
Finaneciari din Roménia, in vederea desemnirii acestuia ca administrator al lichidarii Fondului.

Obligatia fundamentald a administratorului lichidiirii este de a actiona in interesul detinitorilor de unitiiti de
fond.

Plata administratorului lichid#rii se face din fondurile rezultate prin lichidarea activelor Fondului.

Administratorul lichidarii alege o banci din Roménia sau sucursala din Roméania a unei binci striine, care se
bucurd de o buni reputatie i de bonitate financiard, in scopul deschiderii unui cont pentru depozitarea
tuturor sumelor provenite din lichidare.
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Administratorul lichid4rii exercitd exclusiv drepturile de operare asupra acestui cont. Nu se permite
depunerea In acest cont a altor fonduri decét a celor rezultate in urma lichidrii.

Dupd incheierea lichiddrii tuturor activelor, administratorul lichiddrii pliteste toate cheltuielile legate de
lichidare, precum si orice alte costuri i datorii restante ale Fondului, urméand a incepe apoi procesul de
repartizare a sumelor rezultate din lichidare, in conformitate cu datele esalonate in cadrul raportului de
inventariere.

Administratorul lichidirii repartizeazi sumele rezultate din vinzarea activelor detindtorilor de unititi de
fond, in termen de maximum 10 zile lucritoare de la terminarea lichiddrii. Sumele nete sunt repartizate strict
pe baza numirului de unititi de fond detinute de fiecare investitor la data inceperii lichidarii st cu
respectarea principiului tratamentului egal, echitabil §i nediscriminatoriu al tuturor investitorilor,
independent de orice alte criterii.

fn situatia imposibilitatii achitirii contravalorii unititilor de fond citre unii investitori, administratorul
lichiddrii mentine in contul bancar indicat anterior sumele datorate acestora pe o pericadd de timp
nedeterminati. Contul bancar in cauzi este constituit sub forma unui cont eserow nepurtitor de dobands si
comisioane §i este deschis la o institutie de credit autorizati de B.N.R. sau la o sucursald a unei institutii de
credit autorizati in alt stat membru.

Administratorul lichidérii pune la dispozitia institutiei de credit datele de identificare ale tuturor
investitorilor ale cdror disponibilititi sunt plasate in contul colector in cauzi, precum si soldul actualizat
aferent fiecdrui investitor. Creditorii administratorului lichidrii nu pot institui proceduri judiciare asupra
sumelor de bani existente in respectivul cont bancar. Administratorul lichidirii informeazi institutia de
credit la momentul deschiderii contului bancar respectiv despre aceasti situatie.

Administratorul lichidirii intocmeste raportul final, cuprinzand rezultatele lchidarii si ale distribuirii
sumelor rezultate din lichidarea activelor, precum si modalitatea de platd a sumelor cuvenite investitorilor si
face dovada efectudrii plétilor respective, Raportul final este transmis ASF, este publicat in Buletinul ASF §i
pe site-ul administratorului lichidérii, fiind disponibil in form3 fizic la sediul acestuia.

Dupd efectuarea tuturor plitilor, administratorul lichidirii procedeazdi la inchiderea contului bancar, cu
exceptia cazului In care citre unii investitori s-a dovedit imposibili achitarea contravalorii unititilor de fond.
Plétile sunt considerate efectuate integral in cazul in care au fost achitate toate sumele datorate investitorilor.

3.8.3. Divizarca Fondului

Este interzisd divizarea Fondului.

4. Regimul fiscal

Fondul nu plateste impozite pe veniturile realizate din investitii. Fiecare investitor al Fondului are
obligatia si-si achite obligatiile fiscale care ii revin conform prevederilor legale in vigoare.

In conformitate cu prevederile Legii 571/2003 privind Codul Fiscal cu modificirile si completirile ulterioare,
in cazul persoanelor fizice, la réscumpirarea unititilor de fond, se impoziteazi suma care reprezinti venitul
obtinut din unitétile de fond rdscumpirate. Cota de impozitare aplicatd respectiv modalitatea de aplicare va
respecta cerinfele legale in vigoare la data cererii de riscumpirare a unitétilor de fond.

A.F.I.A. va evalua, pe baza informatiilor ce deriva din datele cererii de riscumpirare a unititilor de fond,
impozitul pe venit — calculat si refinut conform normelor in vigoare la data cererii de rascumpirare,
caleulul acestuia fiind efectuat de citre A.F.I.A. in momentul anulirii unititilor de fond corespunzitoare
cererii de rascumpdrare respective.

5. Grupul din care face parte A.F.I.A.

AF.LA. face parte din Grupul Financiar Banca Transilvania,care cuprinde Societatea-mami, Banca
Transilvania S.A. si celelate entitdti care constituie Grupul.

La data intocmirii prezentului document nu au fost identificate conflicte de interse.

Conflictele de interese sunt identificate, monitorizate si gestionate in conformitate cu Politica de prevenire
st administrare a situatiilor de conflict de interese la nivelul BT Asset Management SAI S.A.
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6. Auditorul Fondului
Auditorul Fondului este societatea Deloitte Audit S.R.L..

Situatiile financiare anuale ale Fondului si cele cu privire la operatiunile contabile previzute in raportul
anual sunt auditate de auditorul Fondului. Raportul auditorului financiar gi, dupé caz, rezervele exprimate
de acesta sunt reproduse integral in fiecare raport anual.

A.F.I.A. nu are incheiate contracte cu consultanti de investitii pentru desfisurarea de activititi previzute in
obiectul siu de activitate.

=, Prevederi din Contractul de societate al Fondului
“m.1.Forta majord

Excepténd cazurile in care nu au prevdzut in mod expres altfel, nici una din pdrtile prezentulti Contract
nu va fi rdspunzdtoare pentru nexecutarea la termen gi/sau in mod corespunzdtor, fotal sau partial, a
oricdrei din obligatiile care 1i incubd tn prezentul Contract, dacd nexecutarea obligafiei respective a fost
cauzatd de un eveniment ce este considerat un caz de for{d majord.

Prin forta majord se intelege un eveniment independent de voinga partilor, imprevizibil §i insurmontabil,
apérut dupd intrarea in vigoare a Comntractului, care impiedicd pdrtile sd execute total sau partial
obligatiile asumate st exonereazd de rdspundere partea care o invocd. Sunt considerate fortd majord, in
sensul acestei clauze, imprejurdri ca: rdzbol, revolutie, cutremur, marile inundatii, alte calamitdfi
naturale, embargo.

Forta majord tnldturd raspunderea, dacd este comunicatd in termen de 10 zile §i demonstratd in termen de
25 zile, ambele de la data aparifiel.

A.F.I.A. va avea, fatd de evenimentele invocate, o comportare activd, in sensul cd de a avertiza §1 informa
investitorii Fondului si a depune eforturi normale pentru a readuce relatiile contractuale la situatia
normald ori pentru a reduce pierderile.

In cazul in care forta majord dureazd pe o perioadd mai mare de 60 de zile de la declansarea sa, oricare
din pdrfi poate notifica rezilierea de plin drept a Contractului.

In caz de fortd majord, Contractul se suspendd, urmdnd ca dupd perioada de suspendare acesta sd
continue, fiind renegociat in noile conditii.

7.2. Clauze de continuare a contractului cu mostenitori ai investitorilor

Prezentul Contract va continua sd existe chiar dacd unul sau mai multi detindtori de unitdfi de fond se
retrag, decedeazd, se reorganizeazd, se divizeazd sau se lichideazd (in cazul persoanelor juridice). El va
continua cu defindtorii de unitdfi de fond existenti §i dacd este cazul, cu mostenitoril sau succesorii in
drepturt, ce vor fi obligati sd facd dovada legald a calitdtii lor succesorale.

Prin acceptarea unitdtilor de fond prin mostenire, succesiune, reorganizare, sau orice altd spetd care
presupune transferul de proprietate al acestora, noii detinatori de unitti de fond: (i} preiau automat toate
drepturile si obligatiile vechilor investitori, (il) sunt de acord cu continutul Regulilor FIA BT Invest §i a
Documentului de ofertd (iii) devin parte a Contractului de societate al FIA BT Invest.

7.3 Litigii
Acest Contract este guvernat de legea roménd aplicabild acestuia.

Orice litigiu in legdturd cu executarea sau interpretarea prezentului Contract se va rezolva pe cale
amiabild. In cazul in care o rezolvare amiabild nu va fi posibild in termen de maxim 30 de zile de la
aparitia litigiului, se va tncheia prin acord scris al pértilor divergente un compromis prin care se va stabili
tribunalul arbitral si procedura de numire a arbitrilor pentru solutionarea litigiului pe calea arbitrajului
comercial, sau acesta va fi supus spre solufionare instantelor de drept comun.
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7.4. Incetarea Contractului

Prezentul Contract inceteazd in conditiile dispozittilor generale ale Codului civil referitoare la incetarea
unet societdfi precum §i in cazurile prevdzute in Lege, Regulament si alte prevederi legale aplicabile, in
vigoare.”

8. Prevederi diverse

A.F.LA. prelucreazii datele cu caracter personal ale: investitorilor, reprezentantilor legali i imputernicitilor
Investitorilor cu respectarea cadrului legal aplicabil in vigoare cu privire la protectia persoanelor fizice in
ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal gi libera circulatie a acestor date, in scopul prestarii
de servicii in conformitate cu prevederile art.5 alin (1), (2) si (3) din Legea 74/2015 si in baza autorizatiei
eliberate de ciitre ASF.

Totodatd, A.F.LA., in calitate de operator si/sau alte entititi actionand in baza instructiunilor Societitii de
administrare vor prelucra datele cu caracter personal ale: investitorilor, reprezentantilor legali si
imputernicitilor investitorilor, necesare in vederea efectuarii operatiunilor la Fond, inclusiv transferfind
aceste date ctre autorititile sau institutiile abilitate, in scopul indeplinirii de citre A.F.I.A. a obligatiilor
sale legale.

Prezentul Document de ofertd a fost intocmit in 2 (doui) exemplare originale, din care un exemplar pentru
Autoritatea de Supraveghere Financiary.

BT Asset Management S.A 1. S.A.

DASCAL Sergiu Dan

Director General
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